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Анализируются итоги инвестиционной политики Республики Беларусь в 2020 году. Рас-
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Инвестиции являются одним из важ-

нейших элементов, на котором основывается 

экономика и благосостояние государства, 

развитие производства, предпринимательства 

и бизнеса. Инвестиции – вложение капитала 

в денежной, материальной и нематериальной 

формах в объекты предпринимательской де-

ятельности с целью получения текущего до-

хода или обеспечения возрастания его стои-

мости в будущем период.  

Белорусская экономика на протяжении 

многих лет переживает инвестиционный 

кризис, из-за недостатка инвестиционных ре-

сурсов для обновления капитала. Объектив-

ная необходимость активного привлечения 

прямых иностранных инвестиций в Беларусь 

в сочетании с их противоречивым влиянием 

на экономику принимающей страны придают 

особую актуальность исследованиям в обла-

сти иностранных инвестиций. 

Цель: проанализировать итоги инвести-

ционной политики Республики Беларусь. 

Инвестиционная политика – составная 

часть экономической политики, проводимой 

государством и предприятиями в виде уста-

новления структуры и масштабов инвести-

ций, направлений их использования, источ-

ников получения с учетом необходимости 

обновления основных средств и повышения 

их технического уровня. Инвестиционная 

политика выступает предметом оценки на 

различных иерархических уровнях – инве-

стиционная политика на макроуровне (инве-

стиционная политика государства); инвести-

ционная политика на региональном уровне 

(региональная инвестиционная политика); 

инвестиционная политика на микроуровне 

(инвестиционная политика предприятия). Все 

факторы, влияющие на эффективность инве-

стиционной политики, классифицируют по 

следующим признакам (в зависимости от 

масштабности влияния их можно разделить 

на факторы, влияющие на эффективность 

инвестиций – на макроуровне; на региональ-

ном уровне; – на уровне предприятия (орга-

низации). Инвестиционная деятельность – 

вложение средств (или инвестирование) в 

производство продукции (выполнение работ, 

оказание услуг) или их иное использование 

для получения прибыли (дохода) или дости-

жения иного значимого результата, то есть 

совокупность практических действий по реа-

лизации инвестиций. В инвестиционной дея-

тельности можно выделить следующие ос-

новные этапы – прединвестиционная стадия; 

инвестиционная стадия; эксплуатационная 

стадия [1]. 

Инвестиционная деятельность направ-

лена на осуществление инвестиционных про-

ектов. Одним из важнейших условий для 

привлечения инвестиций и последующего 

экономического роста страны является со-

здание благоприятного инвестиционного 

климата. Инвестиционный климат – обоб-
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щенная характеристика совокупности соци-

альных, экономических, организационных, 

правовых, политических, социокультурных 

предпосылок, предопределяющих привлека-

тельность и целесообразность инвестирова-

ния в ту или иную хозяйственную систему 

(экономику страны, региона, корпорации). 

Различают следующие виды инвестиционно-

го климата – инвестиционный климат в мас-

штабах группы стран; инвестиционный кли-

мат отдельного государства; инвестицион-

ный климат региона; инвестиционный кли-

мат отрасли. 

Инвестиционный климат рассматрива-

ется как комплексная система, состоящая из 

подсистем – инвестиционный потенциал; ин-

вестиционный риск; законодательные усло-

вия. Между инвестиционным климатом и ин-

вестиционной привлекательностью суще-

ствует тесная связь. 

Инвестиционная привлекательность – 

набор финансово–экономических показате-

лей, определяющих оценку внешней среды, 

уровень позиционирования на рынке, потен-

циал полученного в конце результата. Инве-

стиционная привлекательность выступает 

предметом оценки на различных иерархиче-

ских уровнях – инвестиционная привлека-

тельность на макроуровне; инвестиционная 

привлекательность региона; инвестиционная 

привлекательность предприятия [1]. 

В настоящее время существует большое 

количество способов оценки инвестиционной 

привлекательности страны и ее отдельных 

регионов. Методы, используемые для диа-

гностики инвестиционного климата и инве-

стиционной привлекательности можно 

сгруппировать следующим  образом – объек-

тивные методы (метод факторного анализа; 

математические методы); субъективные ме-

тоды (кредитные рейтинги и комплексные 

исследования инвестиционного климата, 

предоставляемые рейтинговыми 

агентствами, ведущими журналами и другое; 

методы экспертных оценок; смешанные ме-

тоды); объективно–субъективные методы 

(предполагающие формирование модели на 

основе сочетания статистических данных и 

данных, полученных экспертным путем; за-

ключение вывода на основе совокупности 

официальной статистической информации 

относительно социально–экономического, 

политического, экологического положения и 

другое в стране, регионе, отрасли), основные 

формы и методы государственного регули-

рования инвестиционной деятельности про-

писаны в Законе Республики Беларусь «Об 

инвестициях».  

Основные направления инвестицион-

ной деятельности Республики Беларусь 

включают – увеличение объема инвестиций 

за счет собственных источников хозяйству-

ющих субъектов, прежде всего амортизаци-

онных отчислений, привлечения сбережений 

населения, вторичной эмиссии ценных бу-

маг, средств банков и других институцио-

нальных инвесторов; создание благоприятно-

го инвестиционного климата; использование 

бюджетных средств для финансирования 

объектов социальной сферы и поддержания 

производственной инфраструктуры, стиму-

лирования частных отечественных и ино-

странных инвесторов; переход от распреде-

ления бюджетных ресурсов между отраслями 

и регионами к их распределению между кон-

кретными объектами и формированию соста-

ва таких объектов на конкурсной основе; 

привлечение иностранных инвестиций, со-

вершенствование организационно– правовых 

условий инвестирования, предоставление га-

рантий и страхование вложений; и другие. 

Анализ динамики и тенденций развития ин-

вестиционной деятельности Республики Бе-

ларусь был проведен по следующим направ-

лениям – анализ динамики и тенденций раз-

вития инвестиций в основной капитал и ее 

технологической структуры Республики Бе-

ларусь; анализ динамики и тенденций разви-

тия инвестиций в основной капитал по ис-

точникам финансирования и формам соб-

ственности Республики Беларусь; анализ ди-

намики и тенденций поступивших и направ-

ленных инвестиций по видам. 

Модель инвестиционной деятельности 

Республики Беларусь характеризуется зако-

нодательным и организационным обеспече-

нием инвестиционного процесса; примене-

нием национального режима экономической 

деятельности, равных инвестиционных прав 

для местных и иностранных инвесторов; ши-

роким спектром преференций со стороны 

правительства компаниям, реализующим ин-

вестиционные проекты; высоким уровнем 

административных барьеров, связанных с ре-

ализацией инвестиционных проектов; сохра-

няющейся высокой финансовой зависимо-
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стью от государственного финансирования. 

Оценка инвестиционного климата и инвести-

ционной привлекательности Республики Бе-

ларусь является важнейшим аспектом приня-

тия любого инвестиционного решения.  

Республика Беларусь представлена в 

большинстве международных рейтингов, 

позволяющих дать оценку уровня инвести-

ционной конкурентоспособности страны – 

методика классификации страновых рисков 

Организации экономического сотрудниче-

ства и развития; рейтинг «Ведение бизнеса». 

Международная инвестиционная пози-

ция Республики Беларусь на 1 января 2020 г. 

сложилась отрицательной в размере   32,0 

млрд. долларов   (50,6 % годового ВВП), что 

отражает превышение обязательств Респуб-

лики Беларусь перед внешним миром над 

имеющимися у страны иностранными акти-

вами. 

 За 2019 год отрицательная величина 

международной инвестиционной позиции 

увеличилась на   174,0   млн. долларов, или 

на   0,5   %.   Иностранные активы Республи-

ки Беларусь выросли на  2,5  млрд. долларов, 

или на  13,7  %,  и составили  21,0  млрд. 

долларов. Обязательства резидентов Респуб-

лики Беларусь перед внешним миром увели-

чились на 2,7 млрд. долларов, или на 5,4 %, и 

составили 53,0 млрд. долларов [2]. 

В январе-июне 2020 года наибольшие 

объемы инвестиций в основной капитал ис-

пользованы на реализацию инвестиционных 

проектов по строительству Белорусской 

АЭС, горно-обогатительного комбината Ста-

робинского месторождения ИООО «Славка-

лий», третьей линии Минского метрополите-

на, проектов, реализуемых ОАО «Беларусь-

калий», ЗАО «БНБК», нефтеперерабатываю-

щих предприятий. 

Поступление иностранных инвести-

ций в экономику Республики Беларусь по 

итогам января-июня 2020 г. составило 

4,5 млрд. долларов США, из них 3,2 млрд. 

долларов США или 70,8% – прямые ино-

странные инвестиции, 4,5 млн. долларов 

США или 0,1% – портфельные, 1,3 млрд. 

долларов США или 29,1% – прочие. 

 Прямые иностранные инвестиции 

на чистой основе (без учета задолженности 

прямому инвестору за товары, работы, 

услуги) (далее – ПИИ на чистой основе) по 

итогам января-июнь 2020 г. составил 

1,4 млрд. долл. США

.  

 

Рисунок 1 – Объем ПИИ на чистой основе 

 

Доля г.Минска в ПИИ на чистой ос-

нове с 2010 г. остается самой высокой – в 

январе-июне 2020 г. она составила 46,7%. 

Минская обл. стабильно на втором месте. В 

январе-июне 2020 г. ПИИ на чистой основе 

в экономику региона составили 22,0%. 

Далее области расположились следую-

щим образом: Гомельская обл.- 8,1%; Мо-

гилевская обл. – 7,0%; Гродненская обл. – 

6,8%; Брестская обл. – 6,2%; Витебская 

обл. – 3,2%. 

Высокие показатели ПИИ для г.Минска 

и Минской облпасти объясняются тем, что в 

ее состав входят части столичной агломера-

ции – Минский район и прилегающие терри-

тории. Формально это инвестиции не  в реги-

оны, а в реальности компании, в которые по-

ступают средства, ориентированы на столич-
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ный рынок. Основной рост инвестиций к 

2019 г обеспечили крупнейшие проекты с 

вложениями 5-10 млн долл и более 10 млн 

долл.[2]. 

Из рейтинга ТОП-10 стран-

инвесторов с ПИИ на чистой основе по 

итогам января-июня 2020 г.: Российская 

Федерация – 23,6% от всех поступлений в 

республику ПИИ на ЧО (без учета задолжен-

ности прямому инвестору за товары, работы, 

услуги) или 319,5 млн. долларов США); Рес-

публика Кипр – соответственно, 15,1% и 

204,1 млн. долларов США; Нидерланды – 

10,1% и 137,4 млн. долларов США; Германия 

– 4,3% и 58,8 млн. долларов США; Литва – 

3,5% и 46,9 млн. долларов США; США – 

2,7% и 36,8 млн. долларов США; Великобри-

тания – 2,5% и 33,7 млн. долларов США; 

Швейцария – 1,8% и 24,5 млн. долларов 

США; Польша – 1,5% и 20,6 млн. долларов 

США; Китай – 1,5% и 19,7 млн. долларов 

США [2]. 

 
Рисунок 2 – Страновая структура ПИИ на ЧО 

 
Рисунок 3 – Отраслевая структура ПИИ на ЧО 

 

По итогам января - июня 2020 года в 

экономике Республики Беларусь было ис-

пользовано 12,76 млрд. рублей инвестиций в 

основной капитал, или в сопоставимых ценах 

98,8 процента к уровню января-июня 2019 

года.  

Удельной вес инвестиций в основной 

капитал к ВВП составил 19,3 процента. 

Сохраняется положительная динамика 

темпа роста строительно-монтажных работ 

(105,5 процента), их доля в технологической 

структуре возросла до 53,6 процентов (49,9% 

за январь-июнь 2019г.) от общего объема ин-

вестиций. 

Одновременно наблюдается снижение 

объемов инвестиций в основной капитал на 
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приобретение машин, оборудования, транс-

портных средств – 91,0 % к аналогичному 

уровню 2019г. 

В структуре инвестиций по видам эко-

номической деятельности в январе-июне 

2020 года наиболее значительные объемы 

вкладывались в операции с недвижимым 

имуществом (удельный вес в общем объеме 

инвестиций 24,1 процента), обрабатываю-

щую промышленность (23,6 процента) и 

сельское, лесное и рыбное хозяйство (13,4 

процента).  

 

 
Рисунок 4 – Динамика международной инвестиционной позиции  

Республики Беларусь на 1 января 2012 – 2020 годов 

 

Внешнеэкономические операции 

(учтенные в финансовом счете платежного 

баланса страны) привели к увеличению ино-

странных активов Республики Беларусь на  

1,7  млрд. долларов и внешних обязательств 

на 2,4 млрд. долларов. Изменения в результа-

те переоценки (стоимостные и курсовые из-

менения), а также прочие изменения обусло-

вили увеличение иностранных активов на     

772,2     млн. долларов и внешних обяза-

тельств–    на 295,6 млн. долларов [3]. 

В результате повышения конкурен-

тоспособности Республики Беларуси в 

привлечении ПИИ (посредством совершен-

ствования инвестиционной политики и 

улучшения инвестиционного климата) Бе-

ларусь сможет претендовать на рост 

объемов ПИИ в экономику, а также на 

улучшение своих позиций в ведущих миро-

вых инвестиционных рейтингах, на кото-

рые зачастую опираются зарубежные ин-

весторы при выборе объектов инвестиро-

вания капитала. 
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