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 «Затянувшийся инвестиционный спад не позволит переломить негативную тенденцию в 

экономике РФ»,  «аналитики сомневаются в перспективе резкого повышения инвестиционной 

активности», «на снижении прогнозов ВВП сказалась стагнация инвестиционного спроса»… - именно 

такие заголовки все чаще украшают первые полосы периодических экономических изданий. В этой 

статье автором проанализированы причины инвестиционного кризиса и потенциальные пути решения 

этой проблемы. 
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INVESTING AS A WAY TO OVERCOME THE STRUCTURAL CRISIS IN RUSSIA 
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"Protracted investment slump will not overcome the negative trend in the economy of the Russian 

Federation", "analysts doubt the prospect of investment activity’s increase", "investment stagnation demand is 

a reason of decline GDP" - these are the headlines decorate periodic economic publication’s front pages. In this 

article, the author analyzes the causes of the crisis and the investment potential solutions to this problem. 
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Ключевой проблемой развития любой экономической системы является создание 

условий для экономического роста, который может быть активизирован увеличением 

привлечения инвестиционных ресурсов и их  более эффективным использованием.  

За последние 10 лет объем иностранных портфельных инвестиций в Россию составил 

всего $27 млрд, тогда как, например, в Бразилию, имеющую сходный размер экономики, 

было вложено в восемь раз больше. Попробуем разобраться, почему нашу страну 

инвестиции обходят стороной и постараемся найти потенциальные пути решения данной 

проблемы.  

Современное экономическое положение России не позволяет сделать 

оптимистические выводы: изменения, характеризующие развитие экономической системы 

РФ, по-прежнему протекают по «сырьевому сценарию», а положительная динамика 



основных экономических показателей (в 2012 г. прирост ВВП 3,4%) имеет в своем базисе 

нефтегазовую основу.  

При перечислении более актуальных негативных факторов нельзя не назвать 

следующие: Стоит стать активным публичным оппозиционером, как тут же находятся 

причины для уголовного преследования. Сразу же после объявления приговора Навальному 

российские фондовые индексы упали на 1,5%, Иными словами, очередные сотни миллионов 

долларов убежали из России. 

 Иная причина - собираемость нефтегазовых налогов падает. Например, 

Министерство Финансов ожидает, что их объем в этом году сократится почти на 500 млрд. 

рублей до 6,45 трлн. руб. 

Следующая -  правительство пока не предпринимает реальных мер по выходу 

экономики из стагнации. Недавние обещания Центрального Банка о предоставлении более 

мягких условий кредитования для малого и среднего бизнеса, пока что вылились в 

рефинансирование кредитов стратегических предприятий, то есть реальные действия носят 

крайне робкий характер.1   

А теперь рассмотрим, какие факторы могут сломить сложившийся негативный тренд.  

Государственный долг России завидно низок – всего 12% ВВП – таким образом, риск 

дефолта в среднесрочной перспективе маловероятен. Вселяют оптимизм также попытки 

России перейти к диверсификации экономики и, тем самым, «слезть  с нефтегазовой иглы». 

Банк России недавно начал политику таргетирования инфляции в совокупности с другими 

мерами повышения действенности денежно-кредитной политики: развитием 

инфраструктуры финансовых рынков и расширению емкости, а также по"тонкой настройке" 

платежной системы Банка России. 

Еще один плюс – в 2012 году Россия  поднялась на шесть позиций (Китай и Индия 

сохранили свои места, Бразилия опустилась на две строчки вниз) в рейтинге Doing Business 

Всемирного банка. 
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Недавно Россия сделала свой рынок еще более открытым, разрешив продажу 

государственных рублевых облигаций иностранцам через клиринговую систему EuroClear. 2 

 

Росси предстоит многое изменить в своей денежно-кредитной и бюджетно-налоговой 

политике, чтобы изменить свой образ в глазах инвесторов, но если стране удастся сломить 

негативную инвестиционную тенденцию, не исключено, что России станет следующим 

примером «экономического чуда». 
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