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Тучи продолжают сгущаться над российской экономикой. Разберем несколько 

индикаторов, подтверждающих факт начавшегося кризиса в нашей стране. 

1. Цена нефти Brent с начала года снизилась на 20%. 

В самом общем виде причина снижения цен на нефть проста: мировое предложение 

нефти растет, а спрос падает. Замедление глобальной экономики вынудило Международное 

энергетическое агентство (IEA) во вторник снизить прогноз роста мирового среднесуточного 

спроса на нефть в 2014 году с 1,3 млн баррелей до 700 тысяч.  



Глобальное предложение нефти растет на фоне увеличения добычи в странах ОПЕК. В 

сентябре производство картеля, по данным ежемесячного обзора ОПЕК, достигло 30,47 млн 

баррелей в сутки. В IEA дают еще более высокую оценку – 30,66 млн баррелей. Как 

отмечается в докладе организации, это на 415 тыс. баррелей больше, чем в августе. В 

предыдущий раз столь значительные объемы добычи ОПЕК были отмечены 13 месяцев 

назад. 

Другой фундаментальной причиной роста глобального предложения является 

сланцевая революция в США. Еще в конце 2013 года появились прогнозы, что США по 

добыче нефти и газа выйдут на первое место в мире. В сентября средняя ежесуточная добыча 

нефти в США достигла 8,7 млн баррелей. Это максимальный показатель с июля 1986 года. В 

2015 году среднесуточная добыча нефти в Соединенных Штатах вырастет до 9,5 млн 

баррелей – лишь немногим меньше, чем в Саудовской Аравии. 

Избыток предложения накладывается и на неблагоприятную экономическую 

конъюнктуру в Европе и Китае. Экономический рост КНР в III квартале снизился до 7,3% –

 минимума за пять лет, следует из консенсус-прогноза Reuters. Падение темпов роста снизит 

потребность китайских компаний в сырье, в том числе и нефти. Еврозона балансирует на 

грани рецессии и одновременно дефляции. «Мы живем в ситуации перепроизводства нефти», 

– говорит Венедеев. Импорт в США сокращается, европейская экономика в сложной 

ситуации, и Европа не может поддержать спрос, «поэтому реализуются негативные 

ожидания».  

2. Снижение золотовалютных резервов с начала текущего года на 

55,355млрд.долл. США 

Ускоренное сокращение резервов происходит на фоне снижения курса рубля к доллару. 

Банк России использует резервы для проведения интервенций на валютном рынке для 

поддержания курса рубля. В Moody's валютные резервы хоть и останутся значительными, 

продолжат сокращаться из-за необходимости обеспечения ликвидности государственного и 

частного сектора. 

3. Рост просроченной задолженности юридических лиц на 18% с начала года 

4. Курс доллара поднялся выше 48 рублей 

Падающие цены на нефть и укрепление американского доллара осенью продолжают 

продавливать котировки рубля. Бивалютная корзина впервые в истории достигла планки в 

48,65 рублей. Курс евро вырос до 59,32 рубля, обновив исторический максимум. Доллар 

также обновил абсолютный рекорд, достигнув вчера отметки 47,88 рублей. Банк России 

использует рублевую стоимость бивалютной корзины в качестве операционного ориентира 

курсовой политики. Диапазон ее допустимых значений задается плавающим коридором 



(нынешняя ширина — 9 рублей), границы которого автоматически корректируются на 5 

копеек при достижении определенного размера накопленных валютных интервенций (сейчас 

— 350 миллионов долларов). При этом с 5 ноября ЦБ отказался от нелимитированных 

интервенций на границах бивалютного коридора, ограничив их 350 миллионами долларов в 

день. 

При новом механизме интервенций коридор будет за день сдвигаться максимум на 5 

копеек. 

Итак, многочисленные факторы подтверждают серьезные сложности в экономике 

страны, однако структурные проблемы наблюдаются не только на территории России.  

В самом начале нынешнего мирового финансового кризиса, а в некоторых случаях и до 

него по времени, была рассчитана траектория мировой экономики. Группа российских 

учёных В. Садовничий (академик, ректор МГУ), Маслов (академик), А. Акаев (академик), 

Пантин (доктор наук, профессор МГУ), А. Коротаев (доктор наук, профессор МГУ), Г.Г. 

Малинецкий (доктор наук, заместитель директора института прикладной математики имени 

Келдыша РАН), Айвазов (экономист) используя модель Кондратьева, и учение академиков 

Глазьева и Львова (работы о технологических укладах) определила природу данного кризиса 

и рассчитала дальнейший путь развития мировой экономики. За основу была использована 

модель Николая Кондратьева.  

Айвазов объясняет: «Главное – понимать, что экономика развивается не линейно, а 

дискретно, волнообразно».  

Существует несколько трактовок экономических волн: Китчина (3-5 лет: в основном 

товарные массы, запасы товаров и т.д.), Жугляра (7-10 лет: капитал, станки, рабочая сила, 

инвестиции в основной капитал), Кузнеца (15-20 лет: строительство, инфраструктура), 

Кондратьева (40-60 лет: технологический уклад). Они проявляются постоянно и при этом 

характеризуются совершенно по-разному.  

Глубокие исследования, включающие изучение различный теорий экономических волн, 

проведенные советским экономистом Станиславом Меньшиковым, позволяют сделать вывод 

– 4 цикла один раз входят в резонанс, а потом начинают работать в противофазе. Это 

утверждение позволило А. Айвазову и В. Пантину сделать следующий график развития 

мировой экономики. 



 

Рис. 1. Прогноз мирового ВВП до 2020 года 

Высокий уровень безработицы, низкий уровень загрузки производственных 

мощностей, отсутствие достаточного кредитования реального сектора экономики в развитых 

стран и резкое сокращение вложений в обновление основного капитала свидетельствуют о 

том, что в рамках цикла Жюгляра мировая экономика будет находиться в депрессии, как 

минимум, до 2013-14 гг. В цикле же Кузнеца мировая экономика  достигнет своей нижней 

точки падения не раньше 2017-2018 гг., о чем свидетельствует отсутствие роста в 

строительной индустрии, низкий спрос и падение цен на жилье. Депрессия в цикле Кузнеца 

будет длиться до 2018-19 гг., когда в цикле Жюгляра уже начнется новая фаза кризиса. В К-

цикле понижательная волна завершится не ранее 2018-20 гг., когда будет сформирован 

новый ТУ. 

Таким образом, вторая волна кризиса или второй кризис понижательной волны шестого К-

цикла нас ожидает в 2012-2015 гг., когда  циклы Жюгляра, Кузнеца и Кондратьева будут 

находиться еще в состоянии депрессии, а цикл Китчина снова войдет в фазу рецессии. 

Попробуем спрогнозировать доходную часть бюджета Российской Федерации на 

следующий год, заложив следующие исходные факторы: цена на нефть, курс доллара, темп 

инфляции. Анализ будет проводиться в статистической программе Eviews 6.0.  

Таблица 1. Корреляционная матрица 

 

 USD_RUB BRENT INFLATION BUDGET 

USD_RUB 1 0.328158 -0.692277 0.645904 

BRENT 0.328158 1 -0.505854 0.819658 

INFLATION -0.692277 -0.505854 1 -0.594137 

BUDGET 0.645904 0.819658 -0.594137 1 

Наличие корреляционной связи между курсом доллара и инфляцией приведет к 

несоответствию модели регрессии к гетероскедастичности. Во избежание последней 

исключим из модели причинный фактор инфляции. 



Присвоим причинным факторам курс доллара, цене за баррель нефти переменные x1, 

x2 соответственно. Тогда уравнение множественной линейной регрессии примет вид: 

Y = -9981,074+480,81*x1+62.27125*x2 

На уровне доверия 95% можно утверждать о статистической значимости построенной 

модели, так как фактическое значение критерия Фишера (19,677) превышает критическое 

значение (2,306).  

Построенное уравнение можно интерпретировать следующим образом: 

-при увеличении цены на нефть на 1 долл/баррель ожидается увеличение бюджета на 

480,81 млрд. руб. 

-при увеличении курса доллара на 1 рубль ожидается увеличение бюджета на 62,27 

млрд. руб. 

Кроме того, корреляционно-регрессионный анализ позволил вывести прогноз доходной 

части бюджета Российской Федерации при различных вариациях причинных факторов. 

Таблица 2. Прогнозные значения доходной части бюджета в различных вариациях 

причинных факторов 

доллар нефть бюджет 

36 100 13554,85

38 90 13893,74

40 80 14232,63

41 70 14090,71

42 60 13948,8 

43 60 14429,6 

Таким образом, доходная часть бюджета Российской Федерации может 

корректироваться регулированием инструментов денежно-кредитной политики в 

зависимости от влияния внешних факторов, прежде всего конъюнктуры мировых цен на 

сырьевые товары. И в случае ухудшения ситуации на мировых товарных и финансовых 

рынках финансовые институты страны могут предпринимать меры по предотвращению 

рецессии национальной экономики: повышения безработицы, роста инфляционных 

процессов, спада производства. 
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