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Аннотация: В статье формулируется определение «инвестиционная политика промышленного предприятия» с учетом специфики промышленной отрасли на основе накопленного опыта отечественных и зарубежных экономистов. Детально рассматриваются цели, которые организация намерена достичь в процессе осуществления инвестиционной деятельности. На основе приоритетных целей предприятие определяет направленность и оптимальный вид инвестиционной политики: консервативная, компромиссная или агрессивная. На наш взгляд, реализация эффективной инвестиционной политики является ключевым фактором управления для промышленного предприятия. Так как ее основной задачей является рациональное сочетание различных источников финансирования, оптимальное использование инвестиционных ресурсов, а так же достижение положительных интегральных показателей эффективности деятельности предприятия. Отсутствие тщательно обоснованной инвестиционной политики может привести после временного успеха к непредсказуемым отрицательным последствиям. 

В современных условиях глобализации экономики все большую роль играет процесс инвестирования. Инвестиционная деятельность становится одним из ключевых факторов, определяющих динамику капитала в экономике, а так же темпы экономического роста.

Для большинства развивающихся промышленных предприятий привлечение инвестиций и осуществление инвестиционной деятельности является важнейшей функцией эффективного управления производственным процессом. Но на современном этапе становится недостаточным  просто удовлетворение инвестиционных потребностей, таких как замена выбывающих активов или приобретение новых в связи с изменением структуры производства. Необходимо сознательное управление инвестициями на основе научной методологии, определяющей наиболее рациональные пути для реализации поставленных целей и получения ожидаемых эффектов с учетом изменяющихся условий и влияния различных факторов. Поэтому для осуществления инвестиционной деятельности предприятие вырабатывает инвестиционную политику, которая является частью стратегии развития предприятия и общей политики управления прибылью. Основой ее является определение направлений использования инвестиционных вложений, их объем и структура для достижения определенного полезного эффекта.

Не смотря на то, что проблеме инвестиций уделялось много внимания и в настоящее время она является весьма актуальной, в большинстве научных работ достаточно размытые определения «инвестиционной политики предприятия». Точное определение данного понятия позволит сформулировать его применительно для промышленных предприятий, что немало важно ввиду осуществления научных исследований в данной области.

Рассмотрим модификации понятия «инвестиционная политика предприятия». Так, А.И. Ильина и В.П. Волков под инвестиционной политикой предприятия понимают систему принятий решений о получении доходов от инвестиционной деятельности, основанную на совокупности критериев и предпочтений, которые определяются условиями деятельности и стратегией развития предприятия [5, с. 347].
В словаре современных экономических терминов Б.А. Райзберга и Л.Ш. Лозовского, определение инвестиционной политики предприятия звучит так, «инвестиционная политика – составная часть экономической политики, проводимой предприятиями в виде установления структуры и масштабов инвестиций, направлений их использования, источников получения с учетом необходимости обновления основных средств и повышения их технического уровня» [3, с. 124].
Достаточное четкое определение у И. А. Бланка: «Инвестиционная политика представляет собой часть общей финансовой стратегии предприятия, заключающуюся в выборе и реализации наиболее эффективных форм реальных и финансовых его инвестиций с целью обеспечения высоких темпов его развития и расширения экономического потенциала хозяйственной деятельности» [1, с. 35].
Попков В. П., Семенов В.П. так дают определение инвестиционной политики предприятия: «комплекс мероприятий, обеспечивающих выгодное вложение собственных, заемных и других средств в инвестиции с целью обеспечения финансовой устойчивости работы предприятия в ближайшей и дальнейшей перспективе. Инвестиционная политика предприятия исходит из стратегических целей его бизнес-плана» [2, с. 107].
На мой взгляд, ни одно из данных определений в полной мере не отражают всей сути и значения инвестиционной политики предприятия промышленной отрасли. Поэтому предлагаю взять за основу понятие, данное в словаре современных экономических терминов Б.А. Райзберга и Л.Ш. Лозовского и внести некоторые уточнения с учетом специфики промышленного предприятия.
Во-первых, стоит отметить, что инвестиционная политика это не просто часть экономической политики, а сложная система управления инвестициями, представляющая собой совокупность взаимосвязанных и взаимозависимых видов инвестиционной деятельности.

Во-вторых, инвестиционная политика направлена на решение нескольких задач,  не только «на обновление основных средств и повышение их технического уровня», хотя это, пожалуй, приоритетное направление для промышленного предприятия, но не единственное. Поэтому в определении следует учитывать, что целью является обеспечение развития и расширения предприятия, наращивание производственных мощностей, а так же внедрение инноваций. Ни в одном определении возможность вложений инвестиций в инновации не предусматривается. Хотя инновационная деятельность для промышленного предприятия на современном этапе развития общества имеет немаловажное значение и является основой для модернизации и совершенствования производства, содействующего развитию предприятия и позволяющего соответствовать современным условиям и потребностям рынка.

В-третьих, если обобщить цель осуществления и управления инвестиций, то можно сделать вывод о том, что итогом должно стать увеличение дохода и получение других положительных эффектов в целом для промышленного предприятия, иначе осуществление инвестиционной деятельности бесполезно.

В итоге, понятие «инвестиционной политики промышленного предприятия», сформулированное нами на основе определения взятого из словаря современных экономических терминов Б.А. Райзберга и Л.Ш. Лозовского с произведенными уточнениями будет звучать следующим образом: 

Инвестиционная политика промышленного предприятия -  сложная система управления инвестициями, представляющая собой совокупность взаимосвязанных и взаимозависимых видов инвестиционной деятельности, определяющих долю реинвестируемой прибыли, структуру и масштабы инвестиционных вложений с учетом приоритетных направлений их использования с целью обеспечения развития и расширения предприятия, наращивания производственных мощностей, внедрения инноваций и, в целом, увеличения дохода и получения других положительных эффектов.

Из данного определения следует, что основной целью инвестиционной политики промышленного предприятия становится создание оптимальных условий для вложения финансовых и иных ресурсов, а так же наиболее приемлемое комбинирование собственных и заемных средств, обеспечивающих возрастание доходов на вложенный капитал, необходимого для расширения производства, увеличения конкурентоспособности производимого товара и внедрения инноваций.

Помимо основной цели любое предприятие стремиться в процессе инвестирования к достижению и других целей и подцелей, таких как:

1) выработка стратегии и тактики экономической деятельности промышленного предприятия в перспективе, как на краткосрочный, так и долгосрочный периоды;
2) поиск и оценка наиболее эффективных объектов для инвестирования;
3) выбор из рассматриваемых вариантов оптимального инвестиционного проекта;
4) поиск и оценка альтернативных источников финансовых ресурсов для осуществления инвестиционного процесса;
5) достижение максимального результата в процессе реализации инвестиционной политики при минимальном вложении капитала, сроках его использования и организационных усилий.

Руководствуясь своими целями, промышленное предприятие выбирает инвестиционную политику в зависимости от ее направленности. Она может быть нацелена на: повышение эффективности производства; модернизацию технологического оборудования, технологических процессов; расширение или создание новых предприятий; внедрение принципиально нового оборудования и инноваций, а так же выход на новые рынки сбыта. 

В зависимости от поставленных целей при осуществлении хозяйственной деятельности предприятие может придерживаться одного из возможных вариантов инвестиционной политики:

- Консервативная инвестиционная политика - вариант политики инвестиционной деятельности предприятия, приоритетной целью которой является минимизация уровня инвестиционного риска. При осуществлении такой политики инвестор не стремится ни к максимизации уровня текущей прибыльности инвестиций, ни к максимизации темпов роста капитала. 

- Компромиссная (умеренная) инвестиционная политика - вариант политики осуществления инвестиционной деятельности предприятия, направленной на выбор таких объектов инвестирования, по которым уровни прибыльности и риска в наибольшей степени приближены к среднерыночным. 

- Агрессивная инвестиционная политика - вариант политики осуществления инвестиционной деятельности предприятия, направленной на выбор таких объектов инвестирования, по которым уровни прибыльности и риска значительно выше среднерыночных [4, с. 1].
Предприятие должно определиться с приоритетными направлениями инвестирования, целями, преследуемыми в результате его осуществления и факторами, оказывающими влияние на инвестиционный процесс, и максимально отразить их при разработке инвестиционной политики.

Для промышленного предприятия формирование и реализация эффективной инвестиционной политики должно стать ключевым фактором управления. Так как ее основной задачей является рациональное сочетание различных источников финансирования, оптимальное использование инвестиционных ресурсов, а так же достижение положительных интегральных показателей эффективности деятельности предприятия. Отсутствие тщательно обоснованной инвестиционной политики может привести после временного успеха к непредсказуемым отрицательным последствиям, одними из вариантов которых может стать вынужденная реорганизация предприятия или банкротство.
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